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2100 Kebenhavn @&

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt sendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

23.12.2016

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen PenSam

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Opdatering af markedsveerdiparametre

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldel-
sen.

Anmeldelsen vedrgrer de markedsvaerdiforudszetninger, som selskabet anvender ved opgerelsen af
livsforsikringshensaettelserne. Fglgende parametre andres i forbindelse med arsregnskabet 2016:

- Markedsveerdidedelighed

- Markedsveerdiinvaliditet

- Markedsvaerdiomkostninger

- Genkgbsintensiteter.

Derudover er der mindre redaktionelle andringer i markedsvaerdigrundlaget.

Markedsvaerdigrundlaget "Markedsvaerdigrundlag PKMV" er vedlagt som bilag..

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedragrer § 20 stk. 1, nr. 6 i lov om finansiel virksomhed.

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

Arsregnskabet for 2016.

Zndrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller zendrer.

Denne anmeldelse aendrer felgende anmeldelser af 22.02.2016:
- "Opdatering af markedsveerdidedelighed”
- "Opdatering af markedsveerdiinvaliditet”
"Omkostninger til opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsvaerdi”
samt anmeldelsen af 24.06.2016: "Nyt markedsveerdigrundlag”.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendtge-
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relsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse I.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.
1. Markedsvardidedelighed

Markedsvaerdigrundlaget indeholder to typer dedeligheder, som hver iszer er kens- og aldersopdelte:
o ,uf‘d betegner intensiteten for overgang fra rask (ikke invalid) til ded.
e u'? betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded.

Der er konstateret en signifikant overdedelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opde-
ling af dedeligheden anses derfor at vaere rimelig og n@dvendig.

Dgdelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dedsfaldsforsikringer.
1.1 Dedelighed blandt raske

Dedeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfert for hvert ken og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam
for arene 2011-2015 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den ob-
serverede, nuveerende dedelighed for tidsperioden 2011-2015", som er offentliggjort pa Finanstilsy-
nets hjemmeside, jf. Finanstilsynets brev af 18.11.2016.

Tabel 1 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 1: Resultater af den statistiske analyse af raskdedeligheden fordelt pa kon.

Val

Koen |Model | TestStoerrelse | TestSandsynlighed | Betal Beta2 Beta3 moil

Kvinde | MO 23,9941 0,0000( -0,1904| -0,3037| 0,1172 1
Kvinde | HO 7,5208 0,0061| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0
Kvinde | H1 5,0523 0,0246| -0,7609| 0,0000| 0,0000 0
Kvinde | H2 11,4211 0,0007| -0,3743| -0,1254| 0,0000 0
Mand | MO 27,5309 0,0000| 0,0523| 0,0498| 0,2454 |
Mand |HO 2,5040 0,1136| 0,0000| 0,0000| 0,0000 0
Mand |H1 13,9493 0,0002| 0,8138| 0,0000( 0,0000 0
Mand |H2 11,0776 0,0009| -0,2764| 0,4162| 0,0000 0

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdedeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre g,, §, 0g 5 er angivet for hvert ken for hver af de mo-
deller, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pé bag- |
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grund af resultaterne fra tabel 1 og er MO for bade maend og kvinder.

Pensionskassens bedste sken for dadeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er séle-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den
nuvaerende observerede dgdelighed 2015” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet
levetidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer
2015" pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 18.11.2016. Bedste
sken over fremtidig raskdedelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimere-

de dedelighed (MO for kvinder og maend) og benchmark (FT 2015) samt den tidligere anmeldte de-
delighed (Anmeldt rask 2014).

Raskdedelighed i Pensionskassen PenSam. Maend.

W O/E-rater 2015
e FT 2015

Log({dedelighed)

m—— Anmeldt rask 2014
e Mode | (MO)
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Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Kvinder.
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdedelighed (MO for maend og
kvinder) og den tidligere anmeldte raskdadelighed (Anmeldt 2014):

Tabel 2: Restlevetider med raskdedeligheden fordelt pa ken.

Aidine Mand Kvinder
Anmeldt 2014 | Model(M0) | Anmeldt 2014 | Model(M0)
20 65,8 66,5 69,5 70,3
40 44,0 44 4 48,1 48,6
60 23,6 23,5 27,3 27,5
80 7.8 7,6 9,9 9,9

1.2 Dedelighed blandt invalide

Dedeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuvaerende,
observerede dedelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dedelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dedeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrund-
laget blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre
juridiske enheder vil det derfor praktisk taget vaere umuligt at estimere et konsistent niveau for invali-
dedgdeligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at
estimere invalidededeligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfaert for hvert ken og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2011-2015 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede,
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nuvaerende dedelighed for tidsperioden 2011-2015", som er offentliggjort pad Finanstilsynets hjem-
meside, jf. Finanstilsynets brev af 18.11.2016.

Tabel 3 indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Tabel 3: Resultater af den statistiske analyse af invalidededeligheden fordelt pa kan.

Val

Koen |Model | TestStoerrelse | TestSandsynlighed | Betal Beta2 Beta3 mogtel

Kvinde | MO 1666,5693 0,0000| 1,4917| 1,0022| 0,4643 it
Kvinde | HO 633,6734 0,0000{ 0,0000| 0,0000| 0,0000 0
Kvinde | H1 971,1798 0,0000| 3,9700| 0,0000| 0,0000 0
Kvinde | H2 61,7161 0,0000( 1,2503| 1,5848| 0,0000 0
Mand | MO 332,6911 0,0000| 1,0008| 1,1885| 0,5931 1
Mand |HO 101,8881 0,0000f 0,0000| 0,0000| 0,0000 0
Mand [H1 220,9973 0,0000| 4,0669| 0,0000( 0,0000 0
Mand |H2 9,8057 0,0017| 0,7292| 1,9079| 0,0000 0

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedgdeligheden blandt bade masnd og kvinder overgar til benchmark fra
alder 100 ar (MO0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre ,, 8, og f8; er angivet for hvert ken for hver af de mo-
deller, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pa bag-
grund af resultaterne fra tabel 3 og er MO for bade maend og kvinder..

Pensionskassens bedste sken for dedeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er
saledes modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for
den nuvaerende observerede dedelighed 2015" pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forven-
tet levetidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedrin-
ger 2015” pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 18.11.2016.
Bedste sken over fremtidig invalidededelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimere-
de dedelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 2015) samt den tidligere anmeld-
te dadelighed (Anmeldt inv 2014).
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidededelighed (MO for maend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalidededelighed (Anmeldt 2014):

Tabel 4: Restlevetider med invalidededeligheden fordelt pa ken.

Alder Maend Kvinder
Anmeldt 2014 | Model(M0) | Anmeldt 2014 | Model(MO0)
20 54,7 53,7 59,1 60,6
40 33,0 32,6 38,3 38,6
60 16,4 17,2 22,2 22,3
80 6,1 6,5 8,7 8,8

2. Markedsveerdiinvaliditet

De opdaterede invalideintensiteter der indgar i beregning af livsforsikringshensaettelser, fremgar af
markedsveerdigrundlaget "Markedsvaerdigrundiag PKMV”.

Invalideintensiteterne er bestemt ved et Gompertz-Makeham udtryk.

Til bestemmelse af bedste sken for invalideintensiteterne er der benyttet egne data for &rene 2011-
2015.

3. Genkegbsintensiteter
Genkgb defineres som tilbagekab.

Med baggrund i egne data i perioden 2011-2015, er genkgbsintensiteter estimeret. Intensiteterne
fremgéar af markedsvaerdigrundlaget "Markedsvaerdigrundlag PSMV” bilag 4.

4. Markedsvardiomkostninger

Der anmeldes omkostningssatserne i markedsvaerdigrundlaget PKMV pr. medlem pr. ar.

Kontributionsgruppe Omkostningssats
R1 425 kr.
R2 740 kr.
R3 785 kr.

Redeggrelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrgrer
parametre til brug for regnskabsafleeggelse.

Redegorelse for de gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.
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Der er ingen gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, eftersom det anmeldte alene vedrarer
parametre til brug for regnskabsaflaeggelse.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare her-
for. Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtggrel-
sens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for pensionskassen, eftersom det anmeldte alene vedrerer pa-
rametre til brug for regnskabsaflaeggelse.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livs-
forsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikrings-
selskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegearelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Konsekvenserne er beregnet med bestand og rentekurve pr. 30.11.2016.

Den gkonomiske konsekvens ved aendring af markedsvaerdiparametre er angivet for hver kontributi-
onsgruppe:
¢ kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjzelpere, beskaeftigelsesvejlede-
re, plejere, og plejehjemsassistenter (rnt1)
kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portarer (rnt2)
kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktionaerer og amtsvejmaend
m.fl. (rnt3)

1. Markedsvardidedelighed

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af dedelighedsparametre opdelt
efter rentekontributionsgrupper er angivet i nedenstaende tabel:

it.kr. | SHJ (rnt1) POR (rnt2) TRAM (rnt3)
GY 42.017 2207 356

Hvis benchmark for den nuvaerende observerede dedelighed anvendes for bade invalide og raske
maend og kvinder (model HO i alle tilfselde) i stedet for modeldedeligheden, vil effekten pa regn-
skabsposten "Garanterede ydelser” veere falgende opdelt efter rentekontributionsgrupper:

it.kr. | SHJ (rnt1) POR (rnt2) TRAM (rnt3)
GY 788.703 72.101 25.568

2. Markedsvaerdiinvaliditet

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af invalideparametrene er for hver
rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it.kr. | SHJ (rnt1) | POR (rnt2) TRAM (rnt3)
GY 2721 -280 -87
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3. Genkegbsintensiteter

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved endring af genkebsparametrene er for
hver rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabel:

it.kr. | SHJ (rnt1) POR (rnt2) TRAM (rnt3)
GY -1.835 -304 -81

4. Markedsvaerdiomkostninger

Effekten pa regnskabsposten "Garanterede ydelser” ved aendring af omkostningssatserne er for
hver rentekontributionsgruppe angivet i nedenstaende tabeller:

it kr. SHJ (rnt1) POR (rnt2) TRAM (rnt3)
GY 10.086 812 111
Navn
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1
Dette beregningsgrundlag vedrgrer opggrelse af pensionshensaettelser til markedsveerdi for Pensions-
kassen PenSam og tager udgangspunkt i regnskabsposter defineret i Bekendtggrelse om finansielle

rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser.

~

Anvendelsesomrade

Beregningsgrundlaget finder anvendelse indtil andet anmeldes.

2

21

Model

Tilstandsrum

Ved modellering af medlemmers adfeerdsoptioner udvides 3-tilstandsmodellen med tilstandene genkgb

og fripolice (7-tilstandsmodellen).
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Aktiv, « “Invalid,
Fripolice Fripolice
TP
pele N\ ¥
\, /
“Dad,
Fripolice

I modellen er sandsynligheden for reaktivering og overgang fra fripolice til aktiv sat til nul, jf. redeggrel-
sen i henhold til § 6, stk. 1, i anmeldelsen af markedsveaerdigrundlaget. Med denne antagelse kan udvi-

delsen til en 7-tilstandsmodel beskrives saledes:

Lad E veere tilstandsrummet for den seedvanlige 3-tilstandsmodel med tilstandene Aktiv (A), Invalid (1)
og Ded (D), mens tilstandsrummet E" beskriver policens tilstand efter overgang til fripolice. Tilstands-
rummet E = E U E/ angiver tilstandsrummet for den udvidede Markov model (jf. figur nedenfor), hvor

medlemmet kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstanden Aktiv (A).
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Aletiv . Inwvalid

™~ Dad 4

Altiv ’ Inwvalid

=t Ded

I modellen antages det, at overgangsintensiteterne ” Aktiv til Dgd” og "Aktiv til Invalid” fra den oprindeli-
ge 3-tilstandsmodel er de samme efter overgangen til fripolice. Herved kan modellen ovenfor reduceres
til en 3x2 model, hvor overgangen til fripolice bliver modelleret i et selvsteendigt tilstandsrum E°.

Aktiv ’ Inwalid

™ Dad

Betalende > Fripolice

EIZI

Ved modellering af genkabsoptionen bliver 3-tilstandssrummet E udvidet med en genkgbstilstand, sa-
ledes at man far en 4x2 model til samlet set at modellere adfaerdsoptionerne, jf. figur nedenfor.
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Ved beregning af betalingsstrammene bliver de to tilstandsrum E%={A,1,D,G} og E° ={B,F} kombineret,
og der tages hgjde for, at medlemmet kun kan benytte fripoliceoptionen fra tilstand Aktiv, ved at regne
sandsynligheden for udlgsning af optionen som produktet af aktivsandsynligheden (p,,) 0g fripolice-
sandsynligheden angivet i afsnittet nedenfor.

2.2 Betalingsstrgmme
Betalingsstrammene kan modelleres via enhedsbetalingsstramme i tilstand i € E9 givet ved

dAi(s, ) = ) piy(s,0)-( B + ) i (®bye(®) | de
J k#j
hvor
pi; (s, t) angiver sandsynligheden for at gé fra tilstand i til tilstand j i tidsrummet fra tid s til tid t,

Ujk (t) angiver overgangsintensiteten fra tilstand j til tilstand k til tid t, og kan antage kombinationer, som
angivet i figuren ovenfor,

b;(t) angiver den betaling, der sker i tilstand j pa tid t
b (t) angiver den betaling, der finder sted ved overgang fra tilstand j til tilstand k pa tid t

og hvor overgangssandsynlighederne p;;(s, t) er givet ved at lgse nedenstdende differentialligning nu-
merisk

piys0=pij (s, ) Z pij(s) — Z Hir (5) Pej (s, 1)

VE! k+i

Enhedsbetalingsstrammene for ydelser (herunder administration) (index ’'+’) hhv. preemie (index ’-’) er
givet ved:

dAT(s,0) = ) py(s, ) B (O + ) wa©bj(© |dt
J

k+j
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dAT(5,0) = ) py(s. 0| B O+ ) (o) |de
J

k+j

Med Y og PRM betegnende ydelse og preemie bliver forsikredes ydelses- og preemiebetalingsstram-
men (dAF (s, t) og dA; (s, t)) i 4x2 modellen givet ved:

t
Y- dAf (s,t) =Y - dAf (s,t) — PRM - f p(UWpaa (s, Wpgp (s, Wup,(wdu - dAZ (s, t)
N
og
t
PRM - dA; (s,t) = PRM - dA; (s,t) — PRM - J Paa (s, WpRp (s, Wup,(wdu - dA; (s, t)
N

hvor dAf (s, t) og dAf (s, t)er aktivbetingede til tid s, og hvor p(u) er fripolicebrgken, som er givet som
forholdet mellem det fremtidige aktivbetingede 1. ordens praemieaktiv og det fremtidige aktivbetingede
1. ordens passiv. Dermed svarer PRM - p(u) til den reduktion af ydelsen, der opleves i forbindelse
med en overgang til fripolice til tid u.

Ved overgangen fra aktiv til genkgb szettes b/ (t) til betalingen hgrende til genkgbsoptionen lig med
den aktivbetingede 1. ordens reserve til tid t.

Det antages endvidere, at den sidste betaling i betalingsstreammen senest ligger i den periode, hvor
forsikredes fylder 125 ar.

3 Risikoelementer

3.1 Dgadelighed

Dgdelighedsforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag
1.

o u.q betegner intensiteten for overgang fra aktiv til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice

e u;4 betegner intensiteten for overgang fra invalid til dad, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.2 Invaliditet
Invalideforudsaetningerne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af Bilag 1.

e u,; betegner intensiteten for overgang fra aktiv til invalid, intensiteten er den samme uanset om
overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice.

3.3 Kollektive aegtefeellepensioner
Forudseetningerne vedrgrende kollektive aegtefaellepensioner, der anvendes ved opggrelse af de ga-
ranterede ydelser fremgar af Bilag 1.

3.4 Kollektive bgrnerenter
Forudseetningerne vedrgrende kollektive bgrnerenter, der anvendes ved opggrelse af de garanterede
ydelser fremgéar af Bilag 1.

5/23



/‘ B

1

3.5 Genkgb og fripolice
Genkgabs- og fripolice intensiteterne, der anvendes ved opggrelse af de garanterede ydelser fremgar af
Bilag 4.

* u.g betegner intensiteten for overgang fra aktiv til genkab, intensiteten er den samme uanset
om overgangen sker fra aktiv og betalende eller aktiv og fripolice
e s betegner intensiteten for overgang fra betalende til fripolice.

4  Satser som indgar i betalingsstremmen vedrgrende administration
Ved beregning af nutidsveerdien af forventede fremtidige udgifter til administration anvendes omkost-
ningssatserne ADM(1), ADM(2) og ADM(3).

Omkostningssatserne er opdelt pa baggrund af kontributionsgrupper, saledes at

o Adm(1) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for sygehjeelpere,
beskaeftigelsesvejledere, plejere og plejehjemsassistenter

¢ Adm(2) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for portarer

o Adm(3) benyttes for kundeforhold, der oprindeligt er tegnet i pensionskassen for trafikfunktio-
naerer og amtsvejmaend m.fl.

Satserne er angivet i Bilag 3. Adm(s) svarer til de tilsvarende kontributionsgrupper O(s).

5 Henseettelser til pensions- og investeringskontrakter (FH)

Posten "Henseettelser til forsikrings- og investeringskontrakter”(FH) , jf. posten Il i Bekendtggrelse om
finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende pensionskasser, Bilag 2, opggres som
summen af Livsforsikringshenseettelser(LH) og Fortjenstmargen (FFO) .

FH =LH + FFO

Posterne opggares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente.

6 Pensionshensattelser (LH)

Pensionshenseaettelser beregnes som LH,;,,;cy €ller LH,;,. De samlede pensionsshenseettelser,LH, op-
gares for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente og defineres som summen over alle aftaler i en
given gruppe. Henseettelser, hvor investeringsrisikoen udelukkende beeres af medlemmerne, betegnes
med LH,ycy. Hensaettelser, hvor investeringsrisikoen ikke beeres af medlemmerne, betegnes med
I—HLiv-

LH;;,;cy anvendes for ikke garanterede ydelser, jf. 8 67, stk. 3, i Bekendtggrelse om finansielle rappor-
ter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser hvor betingelserne, jf. Finanstilsynets notat
af 31.07.2015 "Henseettelser baseret pa juridisk evne og ledelsens hensigt om at justere fremtidige
ydelser, jf. §§ 66 og 67, er opfyldt.

LHypi6y = z Retro; + KB + PAL + DIV
i

@vrige pensionshenseettelser opgeres som LH;;, ud fra nutidsveerdien af bedste skagn af de forventede
betalingsstramme (GY), der afstedkommes af de pensions- og investeringskontrakter, som pensions-
kassen har indgaet tillagt en risikomargen (RM), som er det belgb, pensionskassen forventeligt vil skul-
le betale en anden forsikringsvirksomhed for at denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved
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at afvikle virksomhedens bestand afviger fra den opgjorte nutidsveerdi af de forventede betalings-
stramme. Derudover tillaeegges veerdien af forventet fremtidig bonus (FDB), som kan opdeles i individu-
elt bonuspotentiale og kollektivt bonuspotentiale. Endelig tages der hgjde for pensionsafkastskat.

LHLL-V=ZGYL-+RM+IB+KB+PAL+DIV
i

hvor

GY = Regnskabsposten Garanterede ydelser,

RM = Risikomargen,

IB = Individuelt bonuspotentiale,

KB = Kollektivt bonuspotentiale,

PAL = Pensionsafkastskat og

DIV = De samlede henseettelser til IBNR , RBNS og Erstatningshenseettelser

Ved beregningen af GY opggres nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalingsstramme under
hensyn tagen til medlemmets adfeerd givet ved fremtidige omskrivninger til fripolice og genkab (7- til-
standsmodel).

7 GY —nutidsveerdien af forventede fremtidige betalingsstramme

Nutidsveerdien af bedste sk@n af de forventede betalingsstramme, som afstedkommes af de kontrakter,
der er indgaet, opggres pa aftaleniveau (GY) som, jf. § 66 i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser:

GYpotice = NV(Y©) + NV (Adm(s)) — NV(PRM®)
hvor

e Y% erde garanterede ydelser pa aftalen opdelt pa grundlagsrenteniveau. | tilfelde hvor aftalen
falder ind under en af de nedenfor beskrevne tilfaelde, vil ydelsen blive omregnet til en konverte-
ringssum

e Adm(s) er satsen, der benyttes ved opggrelsen af de fremtidige betalingsstramme vedrgrende
administration, hvor s afhaenger af aftalens omkostningsgruppe og tilstand

e PRMC udger bruttomedlemsbidraget for aftale i efter fradrag af arbejdsmarkedsbidrag

Beregningen af GY, ;.. Opg@res som summen af de tilbagediskonterede betalingsstrgmme, der genere-
res under hensyntagen til fremtidige omskrivninger til fripolice og udtreedelse (7-tilstandsmodel), med
basis i de anmeldte parametre, jf. afsnit 3 og 4.

Ved opggrelsen af GY,,;.. tages der desuden hensyn til de aftale maessige forhold ved at

1. kunderne er berettiget til at ydelseskonvertere aftaler pa tidspunktet for start af udbetaling af al-
derspension, hvis den forventede lgbende alderspension ved pensionering ikke overstiger be-
lgbsgraensen for konvertering af pensionsydelse, jf. Pensionsbeskatningsloven § 29.

| forbindelse med adgangen til ydelseskonvertering (punkt 1 ovenfor) ved pensionering, vil betalings-
strgamme vedrgrende ydelser og administrationsomkostninger, der sker efter pensionering blive nulstil-
let, og der bliver beregnet en engangsudbetaling pa baggrund af starrelsen af den forventede reserve.
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8 Risikomargen

Risikomargen medtages i beregningen af pensionshenseettelser (jf. afsnit 6).

Risikomargen opggares for hver kontributionsgruppe i vedrgrende rente som:

RM! = CoC - Varighed® - SCR},
hvor
CoC = 6%

125

] . betalingsstrgm, - (1 +r,)™"
Varighed' = 2 * -
Samlet betalingsstrgm

t=1
med

125

Samlet betalingsstrgm = Z betalingsstrem, - (1 +1,)™"
t=1

og

betalingsstrgm; er summen af de betalinger (ydelse, administration og preemie), der sker i modellen til

tid t.

Og SCR}; er solvenskravet til tid 0, beregnet i overensstemmelse med artikel 38, stk. 2, i EU’s forordning

2015/35 af 10.10.2014.

9 Retrospektive henseaettelser

Den retrospektive hensaettelser for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente, retro;, er summen af
den retrospektive henseettelse for hver aftale, som opggres som den retrospektive hensaettelse med

den forhgijelse eller reduktion, der matte veere foretaget ved fordeling af de realiserede resultater til

aftalen.

10 Individuelt bonuspotentiale

Det individuelle bonuspotentiale er den del af veerdien af forventet bonus, der er indeholdt i de retro-

spektive henseettelser og opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som

IB = maks(0; Retro — GY — RM — FFO)

hvor GY og RM er nul for den del af bestanden, hvor medlemmet selv baerer investeringsrisikoen.

11 Kollektivt bonuspotentiale

Det kollektive bonuspotentiale er opdelt pa kontributionsgrupper vedrarende rente, risiko og omkostnin-
ger, jf. 8 67, stk. 1, i Bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende
pensionskasser samt efter resultatfordeling i henhold til de til enhver tid anmeldte kontributionsregler.

Kontributionsgrupperne fremgar af anmeldelse af 23.12.2011.
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12 Fortjenstmargen

Fortjenstmargen opggres for hver kontributionsgruppe vedrgrende rente som nutidsveerdien af det for-
ventede fremtidige overskud i de resterende aftaleperioder for de aftaler, som pensionskassen har ind-
gaet.

Fortienstmargen far resultatfordeling (FFOy,.) opggres som

retrospektive hensazttelse;
(1+Tt)t

FFOfr=FF05ats'Zt

hvor FFO,,; er angivet i Bilag 5.

Herefter opggres den endelige Fortjenstmargen som

FFO = min(FFOy, ,FHs. — GY — RM — risikoforrentning)
hvor

FHp, = FHyyimo — KBTS0 — KBomkostninger _ pAJ, 4 Afkasty? ™" P4 4+ Prmyog pyre — Udbetalingpogpore

— Omkostninger, orgen — Risikoresultat, rqen

og risikoforrentning er defineret i anmeldelsen af "Regler for forrentning af basiskapitalen”, anmeldt den
20.12.2013.

13 Pensionsafkastskat

Ifalge Bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser,
§ 66, skal der tages hensyn forventet pensionsafkastskat betalt pa vegne af medlemmerne ved opgga-
relsen af pensionshenseettelser.

Der tages hgjde for forventet fremtidig pensionsafkastskat ved at reducere den rentekurve, der anven-
des ved diskontering af de beregnede betalingsstramme, med den til enhver tid geeldende sats for pen-
sionsafkastskat.

Endvidere medtages opsamlet, men Ikke afregnet pensionsafkastskat ved opggrelsen af pensionshen-
seettelserne.

14 Kollektive henseettelser
De kollektive hensaettelser medtages ved opggrelsen af pensionshensaettelserne jf. afsnit 6.

14.1 IBNR-, RBNS- og erstatningshenseettelser
Henseettelserne er kollektive, og fastseettes iht. § 66 i "Bekendtgarelse om finansielle rapporter for for-
sikringsselskaber og tveergaende pensionskasser".

Henseettelserne kan opdeles i henseettelser til:

a. IBNR-skader
b. RBNS-skader
c. Erstatningshensaettelser

14.1.1 Matematisk beskrivelse:
Lad

t angive opggrelsestidspunktet for henseettelsen
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tp angive perioden pa 12 maneder far tid t

yoi parameter til beregning af IBNR-henseettelsen

B, parameter til beregning af erstatningshenseettelsen

Risltp 1. ordens risikopraemier for perioden tp

IBNR, IBNR-henseettelse (inkl.erstatningshenseettelse) opgjort til tid t
RBNS, RBNS-hensaettelse (inkl.erstatningshenseettelse) opgjort til tid t
erstat, erstatningshenseettelsen opgjort til tid t

Penstp Arlig pension for nye skader registreret i perioden tp

Re SSpr, Reservespring for nye skader registreret i perioden tp

Re sspr; Forventet reservespring for en RBNS-skade |
YD, Forfaldne, ej udbetalte, ydelser for en RBNS-skade j
Ad. a.

IBNR, = p, -Risl,

Pens

erstat = IBNR -8 | — %
t, w [Ress%j
Ad. b.

RBNS, = ) Resspr,
j

erstat, = > YD,
j

Ved beregningen under a) og b) anvendes pensionskassens tegningsgrundlag.

14.1.2 Parametre
Parametrene er geeldende indtil videre.

B =4/12

p =0,063
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Bilag 1 Risikoelementer

De anmeldte parametre er gaeldende indtil andet anmeldes.

Risikoelementer
X betegner fyldt alder.

Dgdelighed
Markedsveerdigrundlaget indeholder 2 typer dgdeligheder, som hver iseer er kgns- og aldersopdelte:

. pad betegner intensiteten for overgang fra aktiv (ikke-invalid) til ded
. pid betegner intensiteten for overgang fra invalid til ded

Der er konstateret signifikant overdgdelighed blandt invalide i forhold til raske. Den naevnte opdeling af
dadeligheden anses derfor at veere rimelig og ngdvendig.

Dadelighedsforudsaetningerne anvendes bade for overlevelses- og dadsfaldsforsikringer.

Dgdeligheden blandt raske
Dgdeligheden blandt raske er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende, ob-
serverede dgdelighed pa bestanden af raske kunder i Pensionskassen PenSam.

Analysen er udfart for hvert kan og er baseret pa data for raske kunder i Pensionskassen PenSam for
arene 2011-2015 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observere-
de, nuvaerende dgdelighed for tidsperioden 2011-2015”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjem-
meside, jf. Finanstilsynets brev af 18.11.2016.

Tabel nedenfor indeholder estimaterne fra analysen.

Kgn Model | TestStorrelse | TestSandsynlighed | Betal Beta2 Beta3 Valgt
model

Kvinde |MO 23,9941 0,0000| -0,1904| -0,3037 0,1172 1
Kvinde |HO 7,5208 0,0061 0,0000 0,0000 0,0000 0
Kvinde |H1 5,0523 0,0246| -0,7609 0,0000 0,0000 0
Kvinde |H2 11,4211 0,0007| -0,3743| -0,1254 0,0000 0
Mand MO 27,5309 0,0000 0,0523 0,0498 0,2454 1
Mand HO 2,5040 0,1136 0,0000 0,0000 0,0000 0
Mand H1 13,9493 0,0002 0,8138 0,0000 0,0000 0
Mand H2 11,0776 0,0009| -0,2764 0,4162 0,0000 0

Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at raskdgdeligheden blandt bade maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (MO).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre §;, B, 0g B5 er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pa baggrund af
resultaterne fra tabel 1 og er MO for bade maend og kvinder.
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Pensionskassens bedste skgn for dgdeligheden blandt raske (inklusive levetidsforbedringer) er saledes
modelleret ved parametrene fra Tabel 1 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nuvae-
rende observerede dadelighed 2015” p& Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet levetids-
forbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2015” pa
Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 18.11.2016. Bedste skgn over
fremtidig raskdadelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

=i
ﬁ'

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dgdelighed (MO for kvinder og maend) og benchmark (FT 2015) samt den tidligere anmeldte dgdelighed
(Anmeldt rask 2014).

Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Masnd.

m O/E-rater 2015
——FT 2015

Log(dedelighed)

—Anmeldt rask 2014
—— Model(MO0)

Alder

Raskdgdelighed i Pensionskassen PenSam. Kvinder.

W O/E-rater 2015

—FT 2015

Log(dgdelighed)

Anmeldt rask 2014

Model(MO)

Alder
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| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede raskdgdelighed (MO for meend og kvin-
der) og den tidligere anmeldte raskdgdelighed (Anmeldt 2014):

Tabel 2: Restlevetider med raskdgdeligheden fordelt pa kan.

Meend Kvinder
Alder
Anmeldt 2014 | Model(MO) |Anmeldt 2014 | Model(MO)
20 65,8 66,5 69,5 70,3
40 44,0 44.4 48,1 48,6
60 23,6 23,5 27,3 27,5
80 7.8 7,6 9,9 9,9

Dgdeligheden blandt invalide
Dadeligheden blandt invalide er fremkommet ved at anvende Finanstilsynets model for nuveerende,
observerede dgdelighed pa bestanden af invalide kunder i hele PenSam.

| PenSam har man observeret en hgjere dgdelighed blandt invalide kunder sammenlignet med raske
kunder. Det findes derfor retvisende at estimere dgdeligheden blandt invalide for sig. Erfaringsgrundla-
get blandt invalide er imidlertid betydeligt mindre end erfaringsgrundlaget blandt raske. | mindre juridi-
ske enheder vil det derfor praktisk taget veere umuligt at estimere et konsistent niveau for invalidedgde-
ligheden uden at inddrage eksterne data. Af disse grunde er det fundet mest retvisende at estimere
invalidedgdeligheden pa baggrund af data i hele PenSam.

En invalidepensionist, der teknisk set overgar til alderspensionist, betragtes i analysen som vaerende
invalid.

Analysen er udfert for hvert kgn og er baseret pa data for invalide kunder i hele PenSam for arene
2011-2015 i forhold til Finanstilsynets benchmark fra regnearket "Benchmark for den observerede, nu-
veerende dgdelighed for tidsperioden 2011-2015”, som er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside,
jf. Finanstilsynets brev af 18.11.2016.

Tabellen nedenfor indeholder resultatet af den statistiske analyse samt estimaterne fra analysen.

Koen Model | TestStoerrelse | TestSandsynlighed | ValgtModel | Betal Beta2 Beta3

Kvinde |MO 1666,5693 0,0000 1| 1,4917| 1,0022| 0,4643
Kvinde |HO 633,6734 0,0000 0| 0,0000| 0,0000| 0,0000
Kvinde |H1 971,1798 0,0000 0| 3,9700| 0,0000| 0,0000
Kvinde |H2 61,7161 0,0000 0| 1,2503| 1,5848| 0,0000
Mand MO 332,6911 0,0000 1| 1,0008| 1,1885| 0,5931
Mand HO 101,8881 0,0000 0| 0,0000| 0,0000| 0,0000
Mand H1 220,9973 0,0000 0| 4,0669| 0,0000| 0,0000
Mand H2 9,8057 0,0017 0| 0,7292| 1,9079| 0,0000
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Modellen angivet i tabellen refererer til navngivningen af model og hypoteser i Finanstilsynets brev af
28.06.2011.

Konklusionen er, at invalidedgdeligheden blandt bdde maend og kvinder overgar til benchmark fra alder
100 ar (M0).

Estimaterne fra analysen for de tre parametre ;, 8, 0g B5 er angivet for hvert kan for hver af de model-
ler, som er beskrevet i Finanstilsynets brev af 28.06.2011. Den valgte model er udpeget pa baggrund af
resultaterne fra tabel 3 og er MO for bade maend og kvinder.

Pensionskassens bedste skgn for dgdeligheden blandt invalide (inklusive levetidsforbedringer) er sale-
des modelleret ved parametrene fra Tabel 2 (ValgtModel=1) samt regnearket "Benchmark for den nu-
vaerende observerede da@delighed 2015” pa Finanstilsynets hjemmeside, korrigeret for forventet leve-
tidsforbedring (regneark betegnet "Benchmark for de forventede fremtidige levetidsforbedringer 2015”
pa Finanstilsynets hjemmeside), jf. Finanstilsynets breve af 28.06.2011 og 18.11.2016. Bedste skgn
over fremtidig invalidedgdelighed afhaenger derfor af bade kalendertid og alder.

| graferne nedenfor — for henholdsvis maend og kvinder — fremgar O/E-rater i forhold til den estimerede
dadelighed (MO for kvinder og MO for maend) og benchmark (FT 2015) samt den tidligere anmeldte
dadelighed (Anmeldt inv 2014).

Invalidedgdelighed i PenSam. Maend.
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|
|
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] |
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m ]
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|
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_¢/ / ——Model(o)

-2,60
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Invalidedgdelighed i PenSam. Kvinder.

| ]
W O/E-rater 2015
- /!
—FT2015
-2,50 e Anmiel dt inv 2014
/ ——Modei(Mo0)
-3,00

-3,50 /

-4,00

Log(dgdelighed)

Alder

| nedenstaende tabel ses restlevetiderne med den estimerede invalidedadelighed (MO for maend og
kvinder) og den tidligere anmeldte invalidedgdelighed (Anmeldt 2014):

Maend Kvinder
Alder
Anmeldt 2014 | Model(MO) |Anmeldt 2014 | Model(MO)
20 54,7 53,7 59,1 60,6
40 33,0 32,6 38,3 38,6
60 16,4 17,2 22,2 22,3
80 6,1 6,5 8,7 8,8

Realisationsrisiko

Vi har beregnet realisationsrisikoen i Pensionskassen PenSam via formel (20’) i RISKO3 indsendt til
Finanstilsynet 04.09.2015 i forbindelse med overgang til Partiel Intern Model.

Med denne formel regnes et selskabsspecifikt realisationsrisikostgd, hvor der som H(T+1) anvendes
H(T) tillagt 10 %. Alphahat er baseret pa data for hele Pensionskassen PenSam fra 2011-2015 og
fremgar af nedenstaende tabel:
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# dedsfald (faktisk) | # dedsfald (forventet) | Alphahat
2011-2015 2011-2015

3.858 3.120 1,23

Det selskabsspecifikke stad er derfor 1,9 %.

Beregning af henseettelser til markedsveerdi

Ved beregning af henseettelser til markedsveerdi foretages en lineaer interpolation mellem dgdelighe-

derne, der er beregnet i heltallige aldre.
Invaliditet

Invaliditet for ken s, s € {kvinde, mand, unisex }

al, +10"*ekx10 for x <40
#*(x) =4 a2, +10"%"°=*1%  for 40< x < 60
a3, +10°%*%* 1 for x > 60

p*(x)=0, for x=67 ;| o\e

Parameterveerdier fremgar af tabellerne nedenfor.
Kollektive segtefeellepensioner

Risikoelementer for kollektiv eegtefeellepension med mandlig forsgrger

 (x-28)°
vy =015.10 28(x-15) for x > 15; Yy =0 for x<15
_(x-15)
oy =0,012.10 1600 for x > 15; oy =0 for x<15
dox =0,615-X +8

1
sy =(0,21- ———) - X
x = ( 10

Risikoelementer for kollektiv aegtefaellepension med kvindelig forsarger

(x=24)?
vx =013-10 20(x-12) for x > 12; yx =0 for x<12
(x-12)?
oy, =002-10 2100 for x > 12; oy =0 for x<12
Ay =0915-x+4
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Kollektive barnerenter

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med mandlig forsgrger "Faderskabsintensitet"
_ (x-28)?
cy =0,15-10 1+(x-19) forx > 15; ¢y =0 forx <15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet” for
PMF

_ (x-28)
¢, =015-10 "9 forx >15; ¢, =0 forx <15

Risikoelementer for kollektive bgrnerenter med kvindelig forsgrger "Moderskabsintensitet" for
gvrige grundlag

(x-24)?
cy =018-10 7{(x-12) forx>12; cy =0 forx <12
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Parameterveerdier vedr. intensiteten fra aktiv til invalid: H

Daekninger med positiv risikosum ved invaliditet samt aktuelle invalideforsikringer

al

bl

cl

a2

b2

c2

a3

b3

c3

10

-0,006

6,9825

0,0199

-0,000007

20,3792

-0,2071
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Bilag 2 Diskonteringsrente

Som diskonteringsrente, anvendes en rentekurve, jf. § 65a i Bekendtggrelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvor diskonteringsrenten er inkl. volatilitetsjuste-
ringer, jf. pensionskassens ansggning om anvendelse af volatilitetsjusteringer godkendt af Finanstilsy-
net den 11.12.2015, og reduceret med PAL inden den benyttes til opgarelsen af pensionshenseettelser.
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Bilag 3 Omkostningssatser

De anmeldte parametre er geeldende, indtil andet anmeldes.

De anmeldte omkostningsstarrelser er angivet nedenfor.

Omkostningsgruppe

Omkostningssats

Adm(1) 425 kr.
Adm(2) 740 kr.
Adm(3) 785 kr.
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Bilag 4

De anmeldte intensiteter er geeldende indtil andet anmeldes.

Genkgb

Nedenstéende tabeller angiver de anvendte aldersafhzengige genkgbsintensiteter, y,, .

~

Genkgbs- og fripoliceintensiteter

Alder

20 0,0025
21 0,0050
22 0,0075
23 0,0100
24 0,0125
25 0,0150
26 0,0175
27 0,0200
28 0,0225
29 0,0250
30 0,0275
31 0,0275
32 0,0275
33 0,0275
34 0,0275
35 0,0275
36 0,0275
37 0,0275
38 0,0275
39 0,0275
40 0,0275
41 0,0275
42 0,0275
43 0,0275
44 0,0275
45 0,0264
46 0,0253
a7 0,0242
48 0,0231
49 0,0220
50 0,0209
51 0,0198
52 0,0187
53 0,0176
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54 0,0165
55 0,0154
56 0,0143
57 0,0132
58 0,0121
59 0,0110
60 0,0099
61 0,0088
62 0,0077
63 0,0066
64 0,0055
65 0,0044
66 0,0033
67 0,0022

Genkgbsintensiteten seettes til nul hvis forsikringen er aktuel.
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Bilag 5 Sats til opggrelse af Fortjenstmargen (FFO)

Til brug for opggrelse af Fortjenstmargen benyttes satsen
FFOmtS = 0,0%

Satsen er uafhaengig af kontributionsgruppe vedrgrende rente.
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